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GESTION DELA EXPOSICION A RENTA VARIABLE

Evolucion de la exposicion a Renta Variable
de Robust y del PIB anual de EEUU y la EuroZona
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20% -
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Bajamos al 25% Bajamos al 41% Mantenemos  Nos Reducimosal Moderamosla Incrementa-  Reducimosal Empezamosal Mantenemosal A ppios afio
porlacrisisde antesde las exposicidbnen mantenemos  45% porla exposicion mos hacia el 50%, la 50% esperando 60/55% ante  bajamos al 50%
los periféricos  elecciones el 60% por en el 50%. inestabilidad  puntualmente 70% eneneroy desacele- +sefiales Adel incertidumbre porel cambio
enlaUE. Italianas. mejoramacro Lastran el en China, en la porlas junio racién en cicloen deller anuncio de politica de
Recuperamos Recuperamos y proactividad rescate griego banca europea elecciones aprovechando Europaes Europa. endureci- laFed,la
exposicion tras progresivamen delos Bancos y China yenel francesas. En  correcciones  significativay Reducimosal miento inflacién
rescate te trasla Centralesya  (depreciayuan petréleo. El verano el puntualesde  nodasignosde 25% por el monetario €n  persistente y la
bancario ESP, entradade pesar de las y baja tipos). La crecimiento de conflicto de empresas. remitir de COVID. EEUU. Trasla situacién en
el “whateverit Letta, la mejora tensiones macro UE laUE es Corea nos frena Mantenemosa formasoélida.  Recuperamos reaccién Ucrania. Post
takes” de macroy la geopoliticas mejora (Draghi estable alahorade pesar desa- Las exposicion tras positiva del ataque Rusia
Draghiyla proactividad  (Argentina, anuncia QE). A mientrasque  incrementar  celeracién incertidumbres ver que las mercado seguimos
resoluciondel  delosBancos Ucrania, Siria). 1a Fedle cuesta US se ralentiza. riesgo. Conel Europaconla politicas medidas volvemos a reduciendo.
Fiscal Cliffen  Centrales, a Reducimosa  anunciarlala Incrementa-  repuntedel  tesis queseria tendrianun monetarias incrementar  Cuanto m4s
US.La pesar que la finalesde afio:  subidade tipos mosamedida crecimiento, temporalyque impactomayor funcionan.Con moderada- alto sea el tipo
volatilidad del Fediniciael elmercado porelmenor  quemacroy  especialmente elcrecimiento @eneste los estimulosy mente por terminal mayor
mercado es tapering. soloveel QE  ritmode rdos. empresas en Europa, en EEUU es entorno. vacuna riesgo serdla
muy alta. del BCE. crecimiento.  mejoran. incrementamos muy sélido. subimos al variantes recesion.
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FONDO GLOBAL

PATRIMONIO DIVISAS (NETAS)  TAMANO SEGTORES RATINGS
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SOSTENIBILIDAD

n No invertimos en
actividades no
sostenibles en €l
largo plazo.

|

7 [o

0 Votamos en las
Juntas de
Accionistasy
lanzamos
preguntas al
Consegjo.

o

n Analizamos la
ESG de las
empresasy
seleccionamos las
mas proactivas.

MORNINGSTAR
BBEE S

04 Pedimos junto con
otras 400 gestoras
a las empresas
que reporten el
CcO2

CDP

SIGNATORY SCIENCE
BASED
A | TARGETS

Iu,4tcuzmusn 29 ;

Huella de Carbono
del fondo vs 132 el
MSCI World

ROBUST Ivostmont i acion
Nuestras cifras ESG

Buscamos empresas proactivas en ESG

Analizamos especialmente sus emisiones y sus
objetivos de CO2, la composicion de sus
Consejos y los criterios del sueldo de los CEOs.

Porcentaje de
mujeres en los
consejos vs 35% el
STOXX 600, 30%
el S&P500y 25%
el Russell 3000
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COMUNICACION

A través de la
web, las notas
mensuales y las
RRSS
mantenemos
abiertala
conversacion con
nuestros
Inversores.

@ robust.es

, @lluisperalta

[ ]
l n Lluis Peralta

TUINVERSIONTIENE PODER PARA PRESIONAR
YAVANZAR HAGIA UN GAMBIO.
AGTIVATU INVERSION.

Investment Hay una revolucion y los inversores hemos pasado
a la‘accion. Aumentan los votos en contra de los
Conséjos en las Juntas de Accionistas, crecen las
propuestas de accionistas asi como las preguntas
especificas sobre el proposito y el impacto de las
empresas. Cada dia entra mas dinero en los
fondos que invierten en empresas proactivas en

inaction

ESG.

Los inversores se unen a otros stakeholders para

s/ v oSS
Hl]ﬂllﬂT Investment in action +ESG Invierte

El fondo -
/J\\: Presentacién ROBUST fondo inversion sostenible

Robust RV mixta (4/5 g

Morningstar) es tu £
herramienta independiente )
de inversion ESG.

Invertimos desde 2012 con

una vision de futuro clara y

de forma equilibrada. Lo

hacemos usando todo el

poder que la inversion

ofrece: votando,

preguntando y

participiando.

Tu también lo puedes

hacer.
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RENTABILIDAD

@eefofez M M ] JATAE OATAE TATAE 10ATAE
Rent.ROBUST  0,7% -4,5% -13,8% 2,0% 0.5% 1,5% 3,6%

Rent | Referencia  2,8% 41% 88% 2,4% 25% 30% 4,4%
@eefofez 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 204 2013 2012

Rent.|. Referencia ~ -10,1% 12,1% 4,8% 12,9% -4,5% 6,9% 3,7% 3,4% 6,1% 13,6% 9,8%

Exposicion RV media 39% 55% 48% 50% 70% 61% 52% 52% 59% 52% 43%

MORNINGSTAR
* %k K

3afios WX XX
5afios WX X
10 afios W W % %
Categoria:

Mixto Flexible
Eur Global

Cuartil
Morningstar

e

Robust

Elfondo 7
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EVOLUCION

12/10
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| { S&P5DO [ -26%
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i resultados, exposicion Il———l PHILIPS ADIDAS #l SOLARPRO. \\\NVIDIA _ PUBLICIS IGRENERG?‘\ { DALATA N FUJIFILM '\ NVIDIA AN
i Alemaniay cerca valor 1 . GRIFOLS MICHELIN "\ BIORAD Y - \O.CORNING  ___ ~ \NESTAS __/ NEWELL ~ \ JUNIPER ~--
1 objetivo. I 1 VOLUTION CAPGEMINI § FUJIFILM | I8 _-_-_—_—_-_-_-' , ST N e N GREENVOLT ) COLUMBIA SP ,‘
R ! || BOKU AMADEUS [\~---~ GREENVOLT| / 4 OPDENERGY| , RSk de ket BT
« __| H.CELESTIAL | XFAB Y HOLALUZ |, - -7 NEWEIL™
- ZIZ7>_| TELENOR 1 ‘GRENERGY J \ JUNIPER
/'ALPHABET SIS S=ao--d-! -==-1 \COLUMBIA SP
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‘l HUNTSMAN | C.DESALPES| -
VODAFONE | INT.HOTELS| ' -------- .
JCDECAUX |l =-===-=-=-71 ' Vendemos : growth, jmmmmmmmmm oo
- _C_ ----- . I i - ’ i malos resultados, i } Vendemos: riesgo :
i Ompﬁanlos. e | 1 riesgo Europa, riesgo ' N\ ____ ' Europa, defensivas : ! Compramos: tech no
: americano 'y . : inmobiliario y sector 1 : C ! 1 sensibles tipos, deuda ! ! gl’()Wth 2X dfgit(,) y
| europeo+google. | [ I Ompramos: ! . o | recesid ol v
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BLOQUES
CARTERA
RENTA

VARIABLE

Peso Renta Variable
Peso sobre Patrimonio

1.0, MAPTADIS nvioia e I
13,4;.), AL CICLO & Columbia flex
Grenergy halali CJINVINITY
37% RENOVABLES enerside reriE S——
10,3% opde: 1 S®LARPROFIT nels
O Ovodafone
7% DEFENSIVAS

o, PEQUENAS
Szﬁ INVERSIONES

A A AAA A A AAAAAAAAAAAA A

InstilBio Adaptive

‘A‘/ parlem & Allogene ( gritstone
]{""'“"“‘" P| CommekiAbe | squirrel | NEKTAR  Next©ure
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LA

RENTA
Al PESO TR VNG RATNG PESO TR VENGH  RATRG
ACTUAL  MIENTO ACTUAL  MIENTO

%‘hmmpﬁb]jco 14.7 u.ﬁ oct-22 A z.ﬁ 4.2 nov.-22 BB+

'::Ills'élt; l” 41 feb-23  AA- |greenalia 25 56 dic-25 BB+

== Microsoft l” 35 nov-22  AAA m 2.2 4.2 feb-25 BB
AvalonBay b2 48 ... . |vawworrec 20 81 .o e

COMMUNITIES

@Atr?stn;P 54 39 dic-22 A == 09 18 dic-22 BB

TRADEBE

VISA W 44 oo i | L%y 03 A1 Gozz &8

e 34 02 o &

Peso total TIR actual cartera
sobre o 0
patrimonio o . o
estion
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ELUSD

1.20 - 25%
- 20%
Exposicion Exposicion L 15%
netaalUSD ' ' neta al USD
. L. 0
(eje derecho) ) 10%
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VISION

4750
4500

4250 S&P500

4000

3750

3500

3250 j¢

3000

2750

2500

2250 \ \
1/20 7/20 1/21 7/21

1/22

7/22

3830 - Crisis 90/91 (PIB -1,4% I1 6,2%)

3500 - Crisis 81/82 (PIB -2,6% I114,5%)
1 3480 - PER 15x (histérico) BPA23 232USD

3300 - PER 15x BPA23 220USD -5% vs 22

3130 - PER 15x BPA23 209USD -10% vs 22

2785 - PER 12x crisis 1990 y 2009 (BPA23 232USD)

2475 - Crisis 73/75 (PIB -3,1% I112,2%)
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VISION

GREGIMIENTO PIB ESPERADO

A intertrimestral
anualizado

TIPOS A2 Y10 ANOS + B.GENTR.

10 afios en EEUU
puntos

INFLAGION

Subyacente
en puntos

BENEFIGIOS EMPRESAS $&Pa00

/_’_I_ BPA
l 2022E
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ESTRATEGIA

Unemployment Rate and Recessions since 1948

EXPOSICION

- Pendiente de la macro
- Nuevo ciclo Boom Bust? )

RENTA VARIABLE

- Ingresos resilientes a pesar ciclo “MasTec
- Recesion fuerte ya descontada

- Impulso fiscal

- Sobreponderar EEUU 4 Epam >

- Evitar DN y multiplos altos

RENTA FlJA
£ 8/8/32USD

- Bloquear tipos a medio y largo del 4/5% .
USydel3/4% EZ. T:§+~4,7 %

- Investment Grade.

M

D

14/1/32 EUR
TIR ~3,3%
A

Robust GVCGaesco Gestién 31/10/22
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GONSIDERAGIONES LEGALES

Este documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaborados por GVC Gaesco Gestion, S.G.L.I.C., S.A. (en
adelante "GVC Gaesco Gestion"), con la finalidad de proporcionar informacién general a la fecha de emision del informe y estan sujetos a cambio sin previo aviso. GVC Gaesco Gestién no
asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. GVC Gaesco Gestién considera que la informacién y/o las interpretaciones,
estimaciones y/u opiniones relacionadas con los instrumentos financieros y/o emisores de los cuales trata este documento, estan basados en fuentes que se consideran fiables y de
reconocido prestigio, disponibles para el publico en general. GVC Gaesco Gestion no garantiza la precisién, integridad, correccion o el caracter completo de dichas fuentes, al no haber sido
objeto de verificacién independiente por parte de GVC Gaesco Gestidny, en cualquier caso, los receptores de este documento no deberan confiar exclusivamente en el mismo, antes de
llevar a cabo una decision de inversion.

La informacion contenida en el presente documento hace o puede hacer referencia a rendimientos pasados o a datos sobre rendimientos pasados de instrumentos financieros, indices
financieros, medidas financieras o servicios de inversion, en consecuencia, el inversor es advertido de manera general de que dichas referencias a rendimientos pasados no son, ni pueden
servir, como indicador fiable de posibles resultados futuros, ni como garantia de alcanzar tales resultados.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud de compra, venta o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de realizacion o cancelacion de
inversiones, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de ningun tipo. Los comentarios que figuran en este documento tienen una finalidad meramente
divulgativa y no pretenden ser, no sony no pueden considerarse en ningun caso asesoramiento en materia de inversion ni ningun otro tipo de asesoramiento.

Elinversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus
objetivos especificos de inversidn, su posicion financiera o su perfil de riesgo ya que no han sido tomadas en consideracion para la elaboracién del presente informe, por lo que debe adoptar
sus propias decisiones de inversién teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario.

GVC Gaesco Gestion no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor debe tener
en cuenta que la evolucion pasada de los valores o instrumentos o los resultados histéricos de las inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial. Es posible
que entre la informacién contenida en el presente documento existan datos o referencias basadas o que puedan basarse en cifras expresadas en una divisa distinta de la utilizada en el
Estado Miembro de residencia de los destinatarios o receptores posibles del presente documento. En tales casos, es necesario advertir de forma general que cualquier posible cambio al alza
o a la baja en el valor de la divisa utilizada como base de dichas cifras puede provocar directa o indirectamente alteraciones (incrementos o disminuciones) de los resultados de los
instrumentos financieros y/o servicios de inversion a los que hace referencia la informacién contenida en el presente documento.

GVC Gaesco Gestion o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco, asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicién en cualquiera de los valores o
instrumentos a los que se refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos,
por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos 0 a sus accionistas,
directivos o empleadosy pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con caracter previo
o posterior a la publicacion del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable.

Los empleados de GVC Gaesco Gestién u otra entidad del Grupo GVC Gaesco pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de inversion a los
clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo GVC Gaesco Gestion o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco puede adoptar
decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente documento. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada,
fotocopiada o duplicada en ningin modo, forma o medio (ii) redistribuida o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de GVC Gaesco Gestion. Ninguna parte de este informe podra
reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos Paises (o0 personas o entidades de los mismos) en los que su distribucion pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento
de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante.
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